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Am Sonntag wird sich zeigen, ob Angela Merkel weiterhin Bundeskanzlerin sein wird.

Wahlsonntag vor der TUr

Was mit dem Dax passieren wird, nachdem wir alle unser Kreuz-
chen gemacht haben

17:14 - Finanzen100

Erst ist die Presse voll mit Artikeln zur Politik, dann steht plotzlich schon das TV-
Duell an, und auf einmal ist er da, der Wahlsonntag! In zwei Tagen wird Deutschland
zur Wahlurne gebeten, und allen Umfragen zufolge wird Angela Merkel weiter
Bundeskanzlerin bleiben. Wir haben Experten befragt, was die Wahl fiir den Dax
bedeutet.

Einig sind sich die Experten vor allem Uber eines: Bestatigen die Bundesburger Angela
Merkel im Amt, wird das Thema bei den Anlegern ganz schnell wieder passé sein.
Wichtiger als die Wahlen seien ohnehin die Koalitionsverhandlungen, so Frank Wieser,
Geschaftsfuhrer von PMP Vermogensmanagement in Dusseldorf.
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Sowohl eine Fortsetzung der “GroKo" als auch ein Jamaikabundnis durften dabei fur
‘gepflegte Langeweile” an den Borsen sorgen, sagt Wieser. Die Ergebnisse der
Koalitionsgesprache durften dann weitgehend kalkulierbar sein.
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Vermogensverwalter Christian Kopp von Oberbanscheidt & Cie. schlieldt sich dem an.
Ein Sieg Merkels bedeute Verlasslichkeit und Sicherheit, so Kopp. Allerdings warnt
Wieser davor, dass ein JamaikabUundnis insbesondere die Automobilwerte im Dax
treffen konnte, da dann die Grunen mehr mitzureden hatten und beispielsweise auf
die Zulassung von Sammelklagen im Dieselskandal pochen konnten.
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Uberraschungspotential sehen die Experten bei einem unerwarteten Sieg der SPD
unter Martin Schulz. Gerade ein rot-rotes Bundnis wurde die Markte verunsichern, so
Kopp, da sowohl Martin Schulz als Kanzler wie auch die Linken als Regierungspartei
ein Novum waren. Wieser fugt noch hinzu, dass auch ein Ergebnis fur AfD im Bereich
von 20 Prozent fUr Irritationen sorgen konnte.
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Die Borsen mogen ein CDU-gefiihrtes Deutschland

Damit bekraftigen die Experten weitgehend, was die Historie zeigt - Borsen haben ein

CDU-gefuhrtes Deutschland am liebsten. Dr. Christian Funke, Vorstand der Source For
Alpha AG hat die Dax-Performance im Hinblick auf die jeweilige Bundesregierung seit

1969 analysiert.

Schnell zeigt sich: Mit durchschnittlich 11,3 Prozent per annum performt der Dax
besser unter CDU-Kanzlern. Unter sozialdemokratischen Regierungen betrug das Plus
im Schnitt nur 1,7 Prozent per annum.
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Auch im Hinblick auf einzelne Amtsperioden gewinnen die Christdemokraten.
Negative jahrliche Renditen im Durchschnitt gab es der Analyse von Dr. Funke zufolge
nur unter Willy Brandt, Helmut Schmidt sowie Gerhard Schroder, jedoch nie in
(ganzen) Amtsperioden Kohl oder Merkel (Hinweis: Einzelne Verlustjahre gab es auch
unter CDU-Regierungen).
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Pikantes Detail: In der zweiten Legislaturperiode Schroders gab es zwar sehenswerte
Zuwachse, doch ein Grolteil dieser Rendite erfolgte dabei im Sommer 2005 - als die
NRW-Landtagswahlen bereits verloren waren und alles nach einem
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Regierungswechsel aussah.

Der bullische Trend bleibt wahrscheinlich intakt, wenn Merkel weiter Kanzlerin bleibt.
Gut, eine grolRe Neuigkeit ist das nicht unbedingt, zumal externe Faktoren - wie die
Fed-Politik oder der Konflikt auf der koreanischen Halbinsel - auch immer noch eine
Rolle spielen. Man kann Gerhard Schroder ja auch nicht den Zusammenfall der
Dotcom-Blase anrechnen.

Volatilitat nach der Wahl erwarten

Direkt nach der Wahl kann es aber holpriger werden, auch wenn Merkel im Amt
bestatigt wird. Statistisch gesehen ist die Zeit direkt nach der Wahl namlich alles
andere als ruhig.

So hat das Borsenportal “CNBC” einmal durchgerechnet: In den zwei ersten
Handelstagen nach der Wahl hat der Dax im Schnitt rund ein Prozent Minus gemacht.
Auch in den vier Wochen nach der Wahl kam es bei den letzten funf Wahlen eher zu
Verlusten als zu Gewinnen.

So verlor der Dax innerhalb von 30 Tagen nach der Wahl 1998 0,4 Prozent, 2002 1,6
Prozent, im Jahr 2005 1,7 Prozent und 2009 1,8 Prozent. Einzig nach der letzten Wahl
2013 machte der Dax in den vier Wochen nach der Wahl einen Gewinn. Damals stieg
der Leitindex bis Ende Oktober um 2,7 Prozent.
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Der Dax durfte also in jedem Fall nicht an Ort und Stelle bleiben, wenn am Montag die
Eroffnungsglocke lautet. Behalten die Umfragen Recht und tragt “Mutti” erneut den
Sieg davon, brauchen sich Anleger aber nicht langerfristig um politisches Storfeuer
Sorgen machen.

Von Maximilian Nagel
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